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摘要：本文从货币时间价值的角度分析了分期付款购买业务的实质，并在案例的基础上对三种付款方式进行了比

较，以期对会计的初学者更好的理解分期付款购买业务以及实务工作者决策提供参考借鉴。
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分期付款购买业务对于会计的初学者来说理解起

来较难，笔者试图从货币时间价值的角度和模拟借款的

方式，结合例题深入剖析分期付款购买业务的实质，以

期对会计初学者和实务工作者提供新的理解途径。

1 从货币时间价值的角度重新理解分期付款业
务

企业会计准则规定：融资租赁取得的固定资产的成

本，应参照《企业会计准则第 21 号——租赁》执行，

当分期付款购买固定资产，且付款期超过正常信用条件

时，该购货行为实际上具有融资的性质。因融资而产生

的融资费用应采用实际利率法进行分摊。

1.1 实际利率

从财务管理的角度来讲，具有融资性质的分期付款

业务，其实际利率是使未来一系列现金流出现值之和等

于该欲购买商品的公允价值或现销价格的折现率，也就

是相当于财务管理中的内含报酬率 IRR，利用内含报酬

率的原理，可以轻松列出各种情况下实际利率的计算等

式。

假定商品公允价值是 C，实际利率为 i，货款分 n

次于每期末支付分别为 A1，A2，…An，

C=A1/(1+i)+A2/(1+i)2+A3/(1+i)3+…+An/(1+i)n

若 A1=A2=…An，C=A×（P/A,i,n），其中（P/A,i,n）

为年金现值系数。

在建立等式的基础上，利用内插法或 Excel 中的

IRR 函数即可求解所需的实际利率。

1.2 从模拟借款的角度理解“摊余成本”，从复利
的角度计算利息

对于会计的初学者来说，摊余成本的概念长，表述

复杂，在各类财务会计的教材中，实际利率法下各项数

据的计算也多是以列表的方式呈现，分期付款业务的讲

解也不例外。会计的初学者往往“只知其然，不知其所

以然”，只是在机械地套用公式进行计算，由于不理解

数据之间的内在关联，往往前面的数据计算出错，后面

各期的数据将必错无疑。

笔者认为：从模拟借款的角度去理解“摊余成本”

是一种不错的选择。分期付款本质上可以理解为是一种

借款，商品的购买方由于资金困难，向商品的销售方借

入一笔钱，再用借来的钱向销售方购买自己所需要的物

资，其借款的最初“本金”即是商品的公允价值。借款

的本利和就是将来要支付的各期货款之和。由于借款的

利息尚未实现，需暂时放在“未确认融资费用”中，等

待以后各期摊销。借款的利率便是之前算出的内含报酬

率，摊余成本就相当于是借款的本金。从借款的角度，

借款利息就相当好算了，每期的借款实际所负担的利息

=每期期初本金×实际利率，这就是每期融资所产生的

费用，计入“在建工程”（假定予以资本化），同时本

期的“未实现融资费用”已经实现，应予以摊销。购买

方于每期末所支付的货款大于每期借款的利息，换句话

说所支付的货款中偿付了一部分的借款本金，即

本期本金=上期本金＋上期的利息－偿付的货

款……………（1）

各 期 实 际 利 息 = 期 初 本 金 × 实 际 利

率……………………………（2）

从公式（1）可以看出：由于本期本金中包含了上

期的利息，而这部分利息在复利的作用下又产生了一部

分利息，实际利率法实际上是采用复利的计息方式在计

算利息。（上期的利息－偿付的货款）这一部分，就是

偿付的本金，由于其是个负值，所以每期的本金在逐期

降低，每期的实际利息也在逐期降低。

利用复利的角度计算各期利息

假设第 n期的期末本金为 an，实际利率为 i，第 n

期的实际利息为 In，第 n 期末支付的货款为 bn，则

an=an-1×(1+i)－bn，In= an-1×i

2 案例解析

在《中级会计实务》和现有学者的研究中，对于分

期付款业务的举例无一例外均假定货款在合同的约定

期限内以分期等额的方式偿付，可实际经济业务是相当

灵活的，货款的偿付可以先多后少，也可以先少后多。

不同偿付方式，其引发的现金流有何不同呢？笔者现以
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一道例题作为分析的切入点。

甲公司于 2010 年 1 月 1 日采用分期付款的方式购

买一大型设备，合同价格为 1000 万元，分四次付清，

于每年年末支付，该设备正常的购买价格为 800 万元，

不考虑增值税的影响。

方案一：分期等额偿付，每期末偿付 250 万元

分期等额偿付，其实就是一个年金的问题。套用公

式 800=250×（p/A,i,4），（p/A,i,4）=3.2，在手工

条件下，通过插值法，可求得 i=9.56%

方案二：货款的偿付，前多后少，为方便计算假定

均匀递减。假定各期分别偿付 400、300、200、100 万

元。

800=400/（1+i）+300/(1+i)2+200/(1+i)3+100/(1

+i)4

方案三：货款的偿付，前少后多，为方便计算假定

均匀递增。假定各期分别偿付 100、200、300、400 万

元。

800=100/（1+i）+200/(1+i)2+300/(1+i)3+400/(1

+i)4

由于方案二和方案三的计算较为复杂，笔者利用软

件中的公式辅助计算，以提高计算的准确性和效率。具

体过程是：建立如下图 1所示，在单元格 B7:D7 单元格

中依次录入公式“=IRR(B2:B6)”、“=IRR(C2:C6)”、

“=IRR(D2:D6)”，回车后即可得到方案一、二、三各

自的9.56%、12.16%、7.83%

图 1

解析：方案一：a0=800，i=9.56%，b=250，I1=a0

×i=800×9.56%=76.51，a1=a0×（1+i）－b=626.51，

I2=a1×i=59.92，a2=a1×（1+i）－b=436.44，以后各

期依次计算，I3=41.74，I4=21.82，计算过程本文不再

赘述。

从借款的角度分析：相当于甲公司向乙公司借款

800 万元，分 4次等额于期末支付 250 万元，本息合计

1000万元。多支付的 200 万元为借款的名义利息，计入

“未确认融资费用”，等待以后各期摊销。经计算，该

借款的实际利率为9.56%，借款第一年实际利息为76.51

万元，支付的 250 万元货款，除了支付第一年利息 76.51

万元以外，还偿还了（250－76.51=173.49）万元的“本

金”（即摊余成本）。第二年初，借款本金降为 800－

173.49=626.51万元，第二年利息为 59.92 万元，第二

年末支付的250 万元货款，除了支付第二年利息 59.92

万元以外，还偿还了（250－59.92=190.08）万元的“本

金”，以后各期依次类推。

方案二：a0=800，i=12.16%，b1=400，b2=300 b3=200，

b4=100，I1=a0×i=800×12.16%=97.31，a1=a0×（1+i）

－b1=497.31，I2=a1×i=60.49，a2=a1×（1+i）－

b2=257.8，以后各期依次计算，I3=31.36，I4=10.84，

计算过程本文不再赘述。

从借款的角度分析：相当于甲公司向乙公司借款

800 万元，分 4次分别支付 400、300、200、100 万元，

本息合计 1000 万元。多支付的 200 万元为借款的名义

利息，计入“未确认融资费用”，等待以后各期摊销。

经计算，该借款的实际利率为 12.16%，借款第一年实际

利息为800×12.16%=97.31万元，支付的400万元货款，

除了支付第一年利息 97.31 万元以外，还偿还了（400

－97.31=302.69）万元的“本金”（即摊余成本）。第

二年初，借款本金降为 800－302.69=497.31 万元，相

应的第二年利息为60.49 万元，第二年末支付的 300 万

元货款，除了支付第二年利息 60.49 万元以外，还偿还

了（300－60.49=239.51）万元的“本金”，以后各期

依次类推。

方案三：a0=800，i=7.83%，b1=100，b2=200 ，b3=300，

b4=400，I1=a0×i=800×7.83%=62.6，a1=a0×（1+i）

－b1=762.6，I2=a1×i=59.68，a2=a1×（1+i）－

b2=622.28，以后各期依次计算，I3=48.69，I4=29.03，

计算过程本文不再赘述。

从借款的角度分析：相当于甲公司向乙公司借款

800 万元，分 4次分别支付 100、200、300、400 万元，

本息合计 1000 万元。多支付的 200 万元为借款的名义

利息，计入“未确认融资费用”，等待以后各期摊销。

经计算，该借款的实际利率为7.83%，借款第一年实际

利息为 62.6 万元，支付的 100 万元货款，除了支付第

一年利息 62.6 万元以外，还偿还了（100－62.6=37.4）

万元的“本金”（即摊余成本）。第二年初，借款本金

降为800－37.4=762.6万元，相应的利息为59.68万元，

第二年末支付的 200 万元货款，除了支付第二年利息

59.68万元以外，还偿还了 140.32 万元的“本金”，以

后各期依次类推。

结语

利用货币时间价值能够轻松准确的计算各期的实

际利息，利用模拟借款的思想能洞察“摊余成本”的本

质，彻底理解数据之间的内在关联，“知其然，更知其

所以然”；同时货币时间价值的应用还能够为企业的管

理和决策提供有力的支撑，帮助企业获取最大的利益。

货币时间价值与模拟借款法的“双管齐下”，既解决了

数据的计算问题，又明晰了摊余成本的实质，可谓互为

补充，珠联璧合。希望会计的初学者和实务工作者能从

中得到启发和借鉴，更好的掌握和应用分期付款业务。
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