
聚知刊出版社 2025 年 2 卷 10 期
JZK publishing 社会企业经济发展

280

基于休谟—费雪框架的《管子》货币思想研究
张哲伟

湛江科技学院，广东省湛江市，524094；

摘要：本研究基于休谟-费雪货币数量论框架，系统探究《管子》货币思想体系的理论内涵、历史价值与当代意

义。研究发现，《管子》以“轻重论”为核心，构建起涵盖货币职能、数量调节与国家干预的三位一体理论体系。

其“黄金刀币，民之通施也”等论断，早于西方明确货币的交易媒介与价值尺度职能，且将货币提升为国家治理

工具，与现代货币理论（MMT）形成呼应。在数量调节机制上，《管子》突破休谟-费雪框架的线性思维，通过“币

重而万物轻，币轻而万物重”等论述，关注货币在不同商品领域的流转差异，提出“轻重之术”实现物价稳定与

经济均衡。“子母相权”理论下的齐国“泰轨”制度，构建双层货币供给机制，与现代中央银行调控框架逻辑相

通。 ​

对比休谟-费雪框架，《管子》秉持“货币国定论”，强调国家对货币的掌控以实现社会稳定与经济均衡；而休

谟-费雪框架侧重物价稳定与市场自发调节。在当代，《管子》货币思想为央行数字货币监管提供理论依据，其

与社会公平联结的理念契合普惠金融目标；“子母相权”思想为结构性货币政策提供借鉴，“国家-市场”协同

治理理念为全球经济治理贡献东方智慧。本研究揭示了《管子》货币思想在跨文化经济思想史中的独特地位，为

现代货币理论发展与政策实践提供新的思想资源。
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1 研究背景与问题提出

在经济思想史的研究领域，东西方货币理论的发展

路径与思想内涵差异显著。休谟 - 费雪货币数量论框

架作为西方古典货币理论的基石，长期影响着现代货币

经济学的发展。而中国古代《管子》所蕴含的货币思想，

以其系统性与前瞻性，为货币理论研究提供了独特的东

方视角。重新审视《管子》货币思想体系，并将其置于

休谟 - 费雪框架下进行比较研究，不仅有助于挖掘中

国传统经济思想的当代价值，也能为现代货币理论的发

展与全球经济治理提供新的思路，这正是本研究的出发

点与核心目标。

2《管子》货币思想体系的解构

2.1“轻重论”的核心逻辑

《管子》以“轻重” 概念为基石，构建起货币职

能、数量调节与国家干预三位一体的理论体系，展现出

古代中国对货币经济的深刻理解。《管子・国蓄》提出

“黄金刀币，民之通施也”，明确阐释了货币作为交易

媒介的流通属性，使得商品交换突破了物物交换的局限，

极大地促进了经济活动的开展；“币者，所以准平万物”

则凸显了货币的价值尺度职能，为商品定价提供了统

一标准，稳定了市场交易秩序。而《管子・轻重乙》中

“人君操谷币金衡，而天下可定也” 的论断，更是将

货币提升为政治治理工具，强调国家通过掌控货币发行

与流通，能够实现经济秩序维护和社会稳定保障，这与

现代货币理论（MMT）中货币作为国家信用载体的观点

形成跨时空呼应，体现了《管子》货币思想的前瞻性。

在数量调节机制方面，《管子・国蓄》“币重而万

物轻，币轻而万物重”揭示了货币数量与物价之间的反

向关系。为更精确地刻画这一复杂关系，引入随机过程

模型：

dtMMtdWtPtdtPtdPt )()()(  
其中，μ(Pt)用于刻画物价在无外部货币冲击下的

自然变化趋势，体现了物价自身的动态演变规律；σ(P

t)dWt 描述了市场随机因素对物价波动的影响，反映了

经济环境中不可预测因素的作用；θ(Mt−Mˉ)则着重体

现货币数量偏离均衡水平Mˉ时对物价产生的冲击效应。

该模型突破了休谟-费雪框架的线性假设，引入随机扰

动和动态调整机制，与《管子》对货币流通结构性差异

的认知高度契合。以《管子・揆度》中“谷重而万物轻，

谷轻而万物重” 描述的粮食市场特殊波动为例，通过

设置时变参数σ(Pt)，可模拟不同时期粮食交易中物价

受货币因素影响的差异，从而更准确地解释货币在不同

商品领域流转时对物价产生的差异化作用。
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2.2“子母相权”的动态货币管理

《管子》的“子母相权” 理论是其货币思想中极

具实践价值的制度创新，构建了包含货币层次管理、价

格调控和市场预期管理的动态政策体系。《管子・揆度》

指出 “权衡者，使物一高一下，不得有常”，主张通

过调节不同层次货币（“子币”与“母币”）的投放比

例，实现物价稳定与经济均衡。在《管子・山国轨》记

载的齐国 “泰轨” 制度中，丰年时国家以 “母币”

（基础货币）收购物资建立储备，减少市场货币流通量，

防止物价过低损害生产者利益；灾年时投放“子币”（信

贷货币）救济百姓并回收物资，增加市场流动性，稳定

物价。这种 “政府主导 - 市场补充”的双层货币供给

机制，有效解决了货币发行中的 “可信承诺” 问题，

既保障了国家宏观调控能力，又维持了市场活力。

从制度经济学视角分析，“子母相权” 本质上是

一种货币发行的双层治理结构。国家通过垄断 “母币”

铸造权掌握货币发行主动权，同时通过 “子币”的流

通实现货币的市场配置。这种机制与现代中央银行体系

中基础货币与广义货币的调控框架存在深层逻辑关联，

为当代货币政策操作提供了重要的历史借鉴。在数字经

济时代，其分层调控思想与区块链技术结合，为构建新

型货币治理体系提供了创新思路。

3 休谟-费雪框架的理论和历史局限

3.1 休谟货币数量论的哲学基础​

大卫・休谟在《论货币》中提出“商品的价格总是

与货币的数量成比例”，奠定古典货币理论基石。其

“货币面纱论”认为货币流通仅影响名义变量，不改变

实际产出与就业，体现西方自由主义推崇的市场自发调

节思想。但该理论忽视“坎蒂隆效应”，在现实经济中，

当货币供应量增加时，新增加的货币并不会均匀地分配

到各个经济主体手中，而是首先流入那些与货币发行机

构或政府关系密切的部门和个人，这些先获得货币的主

体能够在物价尚未上涨时购买更多的商品和服务，从而

受益；而后获得货币的主体则面临物价上涨的压力，实

际购买力下降。这种货币增发的非对称影响会导致收入

分配不均，加剧社会贫富差距，进而影响经济的稳定和

可持续发展。例如，在一些国家实施量化宽松政策后，

金融市场和房地产市场率先受益，资产价格大幅上涨，

而实体经济部门和普通劳动者却未能充分享受到政策

红利，反而面临生活成本上升的压力。

3.2 费雪交易方程式的数理化局限

欧文・费雪 1911 年提出的 MV = PT 公式，将货币

数量论数学化。然而，其对 V 的外生固定假设与现实

严重脱节。在经济繁荣时期，人们的消费和投资意愿增

强，货币流通速度加快；在经济衰退时期，人们倾向于

储蓄，减少消费和投资，货币流通速度减慢。此外，金

融创新不断涌现，改变了人们的支付习惯，提高了货币

流通效率；制度变迁，如金融监管政策的调整、税收政

策的变化等，也会对货币流通速度产生影响。

4 两种理论体系的跨文化比较与分野

4.1 货币本质认知的哲学分野​

在货币本质问题上，《管子》与休谟－费雪框架呈

现出截然不同的哲学根基。《管子》秉持 “货币国定

论”，《管子・轻重丁》强调 “权轨之所行，远在诸

侯之境外”，认为货币价值源于国家信用与政治权威。

在中国古代，国家具有强大的统治力，货币的发行和流

通由国家严格掌控，货币不仅是经济交易的工具，更是

国家权力的象征。国家通过制定货币制度、规范货币流

通，来维护经济秩序和社会稳定。​
而休谟－费雪框架遵循“货币商品论”，将货币视

为市场交易自发演化的产物。西方自由主义经济思想强

调个人自由和市场自主，认为货币是在人们长期的交易

实践中，为了克服物物交换的不便而逐渐产生的，其价

值由市场供求关系决定。这种认知差异直接导致货币政

策目标的分歧：前者以“通施御司命”为核心，追求社

会稳定与经济均衡，国家通过货币政策来调节经济结构、

保障民生、维护社会公平；后者以物价稳定为首要目标，

强调最小化政府干预，认为市场自身能够实现物价的稳

定和经济的均衡，政府过多的干预反而会破坏市场的正

常运行。

4.2 数量调节机制的路径差异

尽管两者均承认货币数量与物价的关联，但调节路

径存在根本分歧。休谟－费雪框架依赖市场的 “价格

信号”自发调节，认为货币数量变化通过供需机制自动

实现经济均衡。当货币供应量增加时，物价上涨，生产

者会增加供给，消费者会减少需求，从而使经济重新达

到均衡；反之亦然。这种理论假设市场是完全竞争的，

信息是充分对称的，经济主体能够迅速对价格变化做出

反应。

而《管子》主张“轻重之术”的主动干预。《管子・

轻重甲》记载“谨守重流，而天下不吾泄矣”，通过货

币铸造权垄断、物资储备调节、价格管制等多元工具，

形成“数量－价格－实物”三维调控体系。在古代中国，

国家掌握着大量的资源和物资，通过建立仓储制度，在
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丰年储备粮食等物资，在灾年投放市场，调节供求关系，

稳定物价；同时，国家还可以通过调整货币铸造的数量、

质量和种类，来控制货币供应量，影响经济运行。这种

差异在当代货币政策实践中依然延续——如美联储的

利率目标制主要依赖市场机制，通过调整利率来影响货

币供求和经济活动；而中国央行“价格型＋数量型”的

混合调控模式，则既注重运用利率、汇率等价格型工具，

又不忽视存款准备金率、公开市场操作等数量型工具，

体现了对市场机制和政府干预的综合运用，与《管子》

的“轻重之术”在理念上有相通之处。

5《管子》货币思想对现代货币理论的启示

5.1 对现代货币理论的范式启发

在数字货币时代，《管子》“货币－权力”思想为

央行数字货币（CBDC）监管提供理论依据。《管子・轻

重戊》“君守布则布重，君守帛则帛重”强调国家对货

币的掌控力，与现代国家发行 CBDC 以强化货币主权、

提升监管效能的理念相符。中国数字人民币（e-CNY）

采用可控匿名设计与双层运营体系，实现货币流通监测

与风险防范，正是这一思想的创新实践。同时，《管子》

将货币职能与社会公平联结的理念，契合现代普惠金融

目标，世界银行数据显示，普惠金融使全球超 10 亿人

获得金融服务，促进经济均衡发展。

5.2 动态货币管理的实践价值

面对结构性通胀等经济难题，《管子》“子母相权”

思想极具解释力。在全球经济一体化背景下，传统货

币政策难以解决结构性矛盾。中国央行 2020 年疫情期

间实施的定向降准、再贷款等结构性货币政策，通过差

异化调节基础货币与信贷货币供给，精准支持小微企业、

制造业等领域。数据显示，2020 - 2021 年小微企业贷

款增速高于平均水平，CPI 保持稳定，实现稳增长与防

通胀的平衡，彰显该思想的实践价值。

5.3 国家与市场关系的重新审视

《管子》“国家 - 市场” 协同治理理念，为全球

经济治理提供东方智慧。欧盟碳边境调节机制（CBAM）

结合市场机制与政府干预实现气候目标，与《管子》“轻

重相权”思想相呼应。中国在数字经济领域推出《数据

安全法》等政策，平衡市场活力与国家治理，体现了通

过政策协同解决经济问题的思路。这些实践表明，《管

子》货币思想能为解决全球化经济难题提供新视角与方

案。

6 结论

本研究通过将《管子》货币思想与休谟-费雪框架

进行深入比较分析，清晰展现了两者在理论建构、货币

本质认知及数量调节机制等方面的异同。《管子》以“轻

重论”和“子母相权”为核心的货币思想体系，在强调

国家主导的货币治理模式、关注货币流通结构性差异等

方面，展现出超越时代的理论洞见。其与现代货币理论

及政策实践的诸多契合之处，充分证明了这一古代思想

体系在当代的理论价值与实践意义。

从理论层面看，《管子》货币思想为现代货币理论

提供了范式启发，拓宽了货币职能认知的边界，推动了

货币理论研究从单一视角向多元协同视角的转变。在实

践领域，无论是数字货币监管、结构性货币政策制定，

还是全球经济治理体系的完善，《管子》的思想都能提

供独特且有效的解决方案。未来，随着经济环境的变化

与理论研究的深入，《管子》货币思想有望在更多领域

发挥其理论价值，为解决复杂经济问题贡献东方智慧，

促进东西方经济思想的交融与共同发展。
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