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关于信息不对称理论的发展及目前在数据资产领域研究

的文献综述
何汶笛 何跃

西南石油大学，四川成都，610500；

摘要：信息不对称理论一直是企业经济研究的重要理论之一。它用以说明交易双方信息的不对等如何影响交易方

的利益及信息不对称对市场运行所产生的一系列影响。随着数字经济的不断发展以及数据资产开始正式作为企业

的资产计入财务报表，数据资产在企业交易中的重要性愈发凸显。在对数据资产的研究中，学者较多通过信息不

对称理论进行分析。本文通过整理了主要的学者对信息不对称理论产生、发展、规避的研究，引入信息不对称理

论在数据资产研究中的应用。包含信息不对称理论如何影响数据资产以及数据资产如何反向降低交易双方的信息

不对称性。
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引言

在市场交易的各个阶段，信息不对称是一个普遍现

象。通常，一方拥有比另一方更多的信息，并可能为了

自身利益而隐藏对自身不利的信息。这种信息的不平等

获取，正是信息不对称所要描绘的情形。随着数字经济

的兴起，数据资产作为新的生产要素，其价值的挖掘和

利用成为信息不对称理论新的应用领域。

1 信息不对称理论的产生及发展

信息不对称理论的发展始于 20 世纪 70年代，最初

用于解释市场中的逆向选择和道德风险问题。该理论指

出，那些拥有较多信息的个体通常能够占据更有利的位

置，而那些信息较少的个体则相对处于不利地位。

George Akerlof
[1]
在其 1970 年的论文《The Marke

t for "Lemons": Quality Uncertainty and the Mar

ket Mechanism》中提出了“柠檬问题”，用以描述信

息不对称导致的市场失灵。随后，Spence 和 Stiglitz

进一步发展了这一理论，使其成为现代信息经济学的核

心。在曾国安
[2]
1999 年的研究《论信息不对称产生的原

因与经济后果》中，他提出信息不对称的存在源于几个

因素：交易各方的知识与能力有限，信息搜集需要成本，

以及信息优势方对信息的控制。因此，这可能导致劣质

商品在市场上占据优势，排挤优质商品，进而引发市场

规模的缩减或市场的消失，影响生产效率的提升，并引

发劣质商品的激烈竞争，同时造成需求短缺与供给过剩

的现象并存。任鹏飞
[18]
指出市场经济的参与者依据可获

得信息的质量、数量、来源的不同，在市场经济中获得

或失去更有利的地位。

Popovic
[9]
指出委托代理理论主要研究的是由于所

有权和控制权分离所产生的代理问题。在这种关系中，

代理人可能拥有委托人无法观测或获取的私人信息，这

就产生了信息不对称。

2 信息不对称的规避

部分学者从市场层面来看，认为信息不对称会对市

场的经济活动产生多种负面影响，使市场疲软、增加失

业率、股市浮沉等。郭嘉
[4]
认为在保险市场、信贷市场

等领域，信息不对称可能导致逆向选择问题，即高风险

个体更可能参与保险或借贷，从而扭曲市场选择机制。

杜群阳、周方兴
[5]
等认为信息不对称引发的金融资源错

配现象会降低资源配置效率，影响经济周期波动。部分

学者认为信息不对称理论难以测量，提升了规避信息不

对称风险的难度。李苗苗
[3]
指出，在资本市场中，不存

在一种能够完美衡量信息不对称程度的测度手段。各种

方法均有其优势与局限。她认为，在当前条件下，通过

适当调整思路，这些方法的适用性可能会有所扩展。

在如何降低信息不对称带来的风险的研究上，汪慧

玲和郭强
[7]
基于博弈论，提出了几项策略以维护信贷资

金的流动性与安全性，例如完善银行的风险管理机制，

同时构建一个高效的信贷风险信息平台，强调增强监管

的力度，提升监管团队的专业技能以减少银行的信息不

对称现象。杨利娟
[11]
提出，政府需要在市场体系中扮演

一个积极的角色，通过调控信息来提高市场的透明度。
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同时，强化道德教育和社会监督机制也至关重要，可以

对公民进行诚信教育，利用媒体和社会舆论来监督个人

和企业。刘秉镰、范馨
[8]
认为通过建立知识产权保护相

关的政策，能够使企业的信息披露医院提高，并降低信

息披露的成本，减少企业信息不对称问题。

3 信息不对称理论在数据资产研究中的应用

3.1 信息不对称理论对数据资产领域的影响

信息不对称理论在多种领域中均有研究，它不仅关

系到个体决策的有效性，还直接影响到市场机制的运作

和资源配置的效率。从金融市场的风险评估到劳动力市

场的就业匹配，从保险行业的精算定价到商品交易的信

用评价，信息不对称理论的应用贯穿了经济领域的各个

层面。何惠珍
[12]
深入分析了保险市场中的信息不对称现

象，以及这种不对称对保险市场稳定增长的负面影响。

在欧扬夏子
[6]
的研究中，信息不对称理论被用来分析研

究生就业问题。黄琪
[24]
则探讨了信息不对称与市场效率

的联系，并提出了在特定情境下信息不对称可能不会削

弱市场效率的观点。Jolink
[10]
指出在管理学中，信号传

递理论被用来解释组织如何通过发送信号来传递信息，

以减少信息不确定性，例如公司通过财务报告、广告或

股利政策等信号向市场传递其经营状况。

随着信息技术的飞速发展和全球化的不断深入，20

23 年财政部发布了《企业数据资源相关会计处理暂行规

定》，规定从 24 年起数据资产应作为企业的资产计入

财务报表。该规定的发表为如何处理数据资产提供了一

个较为明确的框架，一定程度上有效缓解了市场对企业

价值评估的信息不对称性。大数据的应用、数据资产的

价值评估一直是实务界和学术界关注的焦点。王洁璇、

宫子惠
[14]

认为数据资产入表标志着市场对其货币属性

价值的认可，同时也提升了企业的财务透明度。该政策

有助于减少投资者与企业之间的信息不对称，使投资者

能够更加准确地评估企业的真实价值。

由于信息不对称性的存在，数据资产的计量方法较

难达成公允。车兴芳、沐年国
[16]
认为在当前的大数据资

产交易市场中，卖方占据主导地位，导致数据资产的价

值评估未能达到合理水平。由于存在信息不对称，以及

大数据资产本身的双向不确定性，卖方主导的定价机制

可能会引发不公平交易现象。这些因素共同限制了大数

据资产定价的合理性。

但已有研究证明了信息不对称性确实对股价有调

节效应。Dasgupta等
[17]
的研究表明投资者对公司未来表

现的预测受到公司信息环境透明度的显著影响。一个透

明度较高的信息环境有助于投资者更精确地预见公司

未来的事件，减少市场对实际发生事件的意外反应，进

而减少股价的异常波动。王洁璇
[14]
认为透明度的提升有

助于减少市场对意外事件的反应，降低股价波动。透明

度的变化通过影响投资者预期，间接调节股价对信息的

反应。对于信息透明度低的公司，数据资产入表政策可

能会提高市场预期，从而影响股价。汪炜、蒋高峰
[15]

认为企业财务透明度的提升有助于增强企业的市场形

象，加强市场对该企业的信任、一定程度上降低企业权

益资产成本，推动企业市值的增长。

在研究数据资产的定价模型时，学者提出了多种不

同的方法。其中，汪慧敏、马雪晴等
[23]
发现随着数据资

产交易体系的完善，博弈论的分析框架被用来探讨在存

在信息不对称的情况下买卖双方如何制定定价策略，确

保交易的公平性和效率性

同时，许多学者也在研究如何降低企业数据资产信

息不对称带来的损失。GLAESER
[20]

研究发现知识产权保

护政策能在市场上建立侵权惩罚机制，发挥合同治理的

作用，有效遏制企业数据资产创新信息的非法盗用，减

少企业因数据资产投资而产生的诉讼和保护成本等外

溢损失，从而增强企业披露高质量信息的动机。苑泽明、

谢枚玲等
[21]

实证知识产权保护政策能够激发企业提升

信息透明度，增强财务预期的稳定性，从而促进企业数

据资产的质量提升。

3.2 数据资产如何反向降低信息不对称

于翔
[22]

认为企业的数据资产运用能在一定程度上

减轻内外部的信息不对称状况。这一现象主要是因为数

据资产的掌握使企业能够产出并利用高质量的信息，并

且这些信息在公开后可供外界利用。

《2023-2024 中国数据资产发展研究报告》建议为

了减少数据交易市场中的信息不对称，鼓励数据资产交

易市场各方主体及时披露数据资产相关信息，提升数据

交易市场信息公开透明度，减少信息不对称。汪慧敏、

马雪晴等
[23]
指出在非对称信息条件下，研究构建科学的

数据资产估值模型，并探讨交易定价策略。数据资产交

易平台的介入能够降低信息不对称性，通过提供相关信

息帮助买方了解数据资产，从而缩小买卖双方的信息差

距，推进数据资产交易。

现有研究中，部分学者提出数据资产的出现和发展

可能成为信息不对称传统分析框架的一个转折点的观

点。陈煜波
[19]
教授提出，数据资产推动了商业模式和生

产关系的转型，减少了信息不对称和交易成本，对传统

信息不对称研究框架产生了印象。数据资产化通过数字
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化技术和网络组织，优化了供需匹配，提升了经济效率。

数据智能服务作为市场资源配置和价值创造的关键，显

著降低了信息不对称。

4 结论与展望

综上所述，信息不对称理论不仅在学术界引起了广

泛关注，而且在实践中显示出了其独特的价值。随着数

字经济的发展，数据资产化的内涵和外延不断扩展，信

息不对称理论的应用领域也日益广泛。未来的研究需要

进一步探索信息不对称理论在新领域的应用，并结合技

术进步，提出更有效的解决方案。同时，政策制定者应

充分认识到信息不对称理论在促进市场效率和经济发

展中的重要作用，制定相应的政策以减少信息不对称，

推动经济的健康发展。
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