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共同富裕背景下财产性收入对家庭收入的影响效应和机

制分析
邵岩曦 王梦雨 刘倩

浙江财经大学金融学院，浙江杭州，310018；

摘要：在“十四五”规划和 2035 年远景目标的指引下，共同富裕已成为我国经济社会发展的关键目标。财产性

收入作为居民收入的重要组成部分，其增长与分配格局对缩小收入差距、提升家庭总收入具有重要意义。本文基

于 2012 年至 2022 年中国家庭追踪调查（CFPS）数据，采用面板固定效应模型，实证检验财产性收入对家庭总收

入的影响机制。研究发现，财产性收入对家庭总收入具有显著的正向影响，且这一效应在控制其他变量后依然稳

健。然而，财产性收入的分布高度右偏，多数家庭的财产性收入较低，反映出当前财产性收入分配的不平等特征。

进一步分析表明，家庭特征（如房产总值、家庭规模、婚姻状况）对家庭总收入存在显著正向影响，而受教育程

度的影响虽显著但相对较小，性别差异对家庭总收入的影响不显著。基于上述结论，本文建议优化财产性收入分

配机制，加强金融素养教育，完善税收政策，促进房产市场的健康发展，并关注家庭特征差异，以推动共同富裕

目标的实现，助力收入分配公平与经济社会的可持续发展。
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引言

党和国家高度重视我国居民家庭的收入分配问题，

将共同富裕作为“十四五”期间的重要目标。2020 年 1

1 月 3 日，《中共中央关于制定国民经济和社会发展第

十四个五年规划和二〇三五年远景目标的建议》正式发

布，首次在全会文件中突出强调“扎实推动共同富裕”。

2021年 5月 20日，党的十九届五中全会进一步提出“全

体人民共同富裕取得更明显的实质性进展”的远景目标，

标志着共同富裕进入实质性推动阶段。党的二十大报告

明确提出，共同富裕是中国式现代化的本质要求之一，

强调通过优化收入分配结构、扩大中等收入群体、增加

低收入群体收入等举措，逐步实现全体人民的共同富裕。

共同富裕不仅关乎国家整体经济的发展，更关系到每一

个家庭的福祉和社会的和谐稳定。在当前社会经济发展

的背景下，家庭收入作为衡量居民生活水平的重要指标，

其影响因素的研究对于制定精准的政策具有重要意义。

共同富裕是中国社会经济发展的重要目标，为改善

民生、逐步实现共同富裕，必须从产业、人才、文化等

多个维度推动家庭收入结构的优化，而其中财产性收入

的提升在这一进程中发挥着重要作用（易行健等，2017；

孙三百等，2023）。实践证明，财产性收入不仅关系到

家庭财富的积累和稳定性，更与社会公平、收入分配等

重要方面密切相关。本文将基于现有文献，系统梳理财

产性收入对家庭收入的影响效应及其机制。

随着经济发展，中国城镇居民的财产性收入逐渐成

为新的收入来源，但其占比仍然很低，2007年仅为2.3%，

远低于发达国家 40%左右的水平（国家统计局城市司和

广东调查总队课题组，2009）。这种不均衡现象不仅限

制了居民的收入来源多样化，还对经济稳定和社会公平

提出了挑战。中国城乡家庭财产性收入的二元特征，城

市家庭的财产性收入主要受家庭可支配收入、股票市场

和房地产市场发展的影响，而农村家庭则主要依赖储蓄

存款（何丽芬等，2011）。值得注意的是，财产性收入

对城镇居民消费的影响显著为正，但由于波动性较大，

其对消费的拉动作用较弱（易行健等，2017）。同时，

房价上涨和储蓄是中国居民财产积累的主要动力，但过

度依赖房价可能导致财产分配不平等加剧（李实等，20

23）。

数字金融的发展为提升居民财产性收入注入了新

动力。通过降低传统金融服务门槛，提供便捷理财投资

渠道，数字金融显著促进了地区共同富裕，而财产性收

入是重要的中介机制（方霞等，2023）。在影响机制层

面，金融素养和数字能力被证实是提高家庭财产性收入

的关键因素，它们不仅增加了家庭拥有财产性收入的可

能性，还提升了财产性收入总额及其在家庭总收入中的

比重（唐丹云等，2023；Pan Tianpei，2023）。因此，

通过深化金融改革、提升居民金融素养、优化财产积累

机制，并充分利用数字金融等新兴手段，可以有效推动

财产性收入增长，进而促进家庭收入结构优化，为实现
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共同富裕奠定坚实基础。

综上所述，现有文献在分析共同富裕背景下财产性

收入对家庭收入影响效应和机制方面提供了丰富的研

究成果。然而，这些研究仍存在一些局限：第一，现有

研究多从宏观层面探讨财产性收入的总体效应，缺乏基

于微观数据的实证分析，特别是对不同类型收入之间相

互影响关系的探讨较少；第二，从《中国家庭财富报告》

和相关研究数据来看，我国城乡间和地区间的差异显著，

但已有研究较少考虑这种区域异质性和家庭异质性特

征对财产性收入的影响，未能充分揭示不同地区、不同

特征家庭在获取和利用财产性收入方面的差异；第三，

在研究方法上，多采用简单的统计分析或单一的回归模

型，缺乏对内生性问题的考虑和处理，难以为促进共同

富裕提供具体的政策建议。本文首次运用2012 年至 20

22 年的 CFPS 数据进行实证研究，采用固定效应模型分

析财产性收入与家庭总收入的因果关系，并通过中介效

应模型深入探究了财产性收入影响家庭收入的传导机

制。这些研究发现不仅丰富了共同富裕理论研究，也为

制定促进居民财产性收入增长的政策提供了实证依据。

未来需要从分配制度、金融创新、市场规范等多个方面

入手，构建多元化的投资生态体系，为更多居民提供公

平的增收机会，使财产性收入成为推动共同富裕的重要

动力。

1 数据来源与研究设计

1.1 模型设定

本文以2012年至2022年共6期的CFPS数据全国3

1个省份的居民家庭金融性资产数据为基础，研究财产

性收入对居民收入的影响机制。基于本文相关变量的设

置，选择面板固定效应模型作为基准回归模型，模型设

定如下：

ittiitiitit Controlfproincome   lnln 10 （

1）

在式（1）中，i表示的是调查个体，t 表示的是年份，
itincomeln
代表第i个个案t年度的家庭总收入对数，

用以衡量调查个体的收入情况； itfprln
为本次研究的

核心解释变量，用以财产性收入情况； itControl
表示

一系列控制变量，包括个体年龄、家庭房产总值等， i

表示个体固定效应， t 表示时间固定效应， it 代表随

个体和时间而发生改变的随机扰动项。

为确保数据的准确性和可靠性，本文对数据进行了

以下处理：

（1）数据清洗：删除数据不完整或不可得的个案，

确保样本数据的完整性。

（2）异常值处理：对所有连续性变量进行前后 1%

的缩尾处理，以消除异常值对分析结果的影响。

经过上述处理后，最后得到本文实证分析的样本观

测数为 67571 个，经过整理及 Stata 软件处理后，最终

形成面板数据。

1.2 数据来源及相关变量

本文的实证分析数据来源于中国家庭追踪调查（Ch

ina Family Panel Studies, CFPS）。CFPS是由北京大

学中国社会科学调查中心组织实施的一项全国性、综合

性、连续性的大型社会调查项目，覆盖了中国 25 个省

份，具有全国代表性。本文选取了 2012 年至 2022年共

6期的 CFPS数据，样本量分别为 2012 年、2014 年、20

16 年、2018年、2020 年和 2022年的数据，最终形成了

67571个有效样本观测值。

本文的被解释变量为居民家庭收入（Income），选

取2012年至 2022年共6期的 CFPS数据全国31个省份

的居民家庭收入数据，并取自然对数处理。

本文的核心解释变量为财产性收入（Lnfpro），沿

用 CFPS 官网对于财产性收入的统计标准，即包含土地

或其他生产资料出租收入、房屋出租收入、其他租金收

入和出卖财物收入（对于存款利息、股票、基金和债券

等金融资产收入，由于 CFPS 只提问了受访家庭在年底

持有的本金和市值，但这些金融资产可能是受访家庭多

年前购买的，故未计入当年收入）；

本文的控制变量主要有年龄、年龄平方、家庭房产

总值等，数据来源于中国及各省统计年鉴。

年龄（age）：家庭户主的年龄。

年龄平方 age：家庭户主年龄的平方，用于捕捉年

龄的非线性效应。

家庭房产总值（lnhouse）：家庭房产总值的对数，

反映家庭在房产方面的财富积累。

婚姻状况（marrige）：家庭户主的婚姻状况，1

表示有配偶，0表示无配偶。

现金及其存款（cas）：家庭持有的现金及银行存

款的对数。

家庭总金融资产（fin）：家庭持有的金融资产总

额的对数，包括股票、债券、基金等。

家庭规模（size）：家庭成员的数量。

受教育程度（edu）：家庭户主的受教育程度，分

为文盲/半文盲（0）、小学（1）、初中（2）、高中/

中专/技校/职高（4）、大专（5）、大学本科（6）、

硕士（7）、博士（8）。

性别（gender）：家庭户主的性别，1表示男性，0

表示女性。

户口性质（res）：家庭户主的户口性质，1表示农
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业户口，0表示非农户口。

变量定义及符号说明如下所示。

变量类型 变量名称
变量符

号
变量定义

被解释变

量
家庭收入

lnincom

e
ln(家庭总收入)

解释变量 财产性收入 Lnfpro ln(财产性收入)

控制变量

年龄 age 个体年龄

年龄平方 age2 个体年龄平方

家庭房产总值 lnhouse ln(家庭房产总值)

婚姻状况 marrige
1=有配偶 0= 无配

偶

现金及其存款 cas ln(现金及其存款)

家庭总金融资

产
fin ln(家庭总金融资产)

家庭规模 size 家庭人口数

受教育程度 edu

0=文盲/半文盲 1=小

学 2=初中 4=高中/

中专/技校/职高 5=

大专 6=大学本科

7=硕士 8=博士

性别 gender 1=男 0=女

户口性质 res
1=农业户口 0=非农

户口

2 实证分析

2.1 描述性统计

由表 1 可知，lnincome 的均值为 10.424，中位数

为 10.714，表现为左偏分布形态，最小值为 0，最大值

为 16.588，两者存在一定差异，而标准差为 1.523，大

于 1，说明不同个体其家庭总收入存在一定差异，且差

异相对较大。

家庭总金融资产（lnfin）均值为 6.157，标准差 5.

088，表明样本间财富差异显著，反映家庭间金融资产

高度分化；财产性收入（lnfpro）均值 1.277，但中位

数为0，说明多数家庭财产性收入较低，分布高度右偏。

样本年龄均值为 49.7 岁，涵盖财富累计核心阶段。

表 1 描述性统计表

VarName N 均值
标准

差

中位

数

最小

值

最大

值

lnincome 67571 10.424 1.523 10.714 0.000 16.588

lnfpro 67571 1.277 3.021 0.000 0.000 14.144

age 67571 49.746 14.599 50.000 16.000 95.000

age2 67571 26.895 14.873 25.000 2.560 90.250

lnhouse 67571 10.830 4.025 11.983 0.000 18.198

marrige 67571 0.838 0.368 1.000 0.000 1.000

cas 67571 7.054 4.697 9.210 0.000 15.895

fin 67571 6.157 5.088 8.294 0.000 17.577

size 67571 2.671 1.339 2.000 1.000 12.000

edu 67571 2.054 1.592 2.000 0.000 9.000

gender 67571 0.534 0.499 1.000 0.000 1.000

res 67571 0.743 0.437 1.000 0.000 1.000

2.2 相关性分析

由表 2可知，lnincome与 lnfpro 相关系数为0.16

2，两者表现为正相关关系，说明财产性收入越高，家

庭总收入也出现上升趋势，且在 1%的水平下，两者的相

关性显著，同理可知，其余指标同样与 lnincome 存在

一定相关性，可以进行回归分析。lnincome与 lnhouse

的相关系数为 0.143，即房产性财富与家庭总收入正相

关，凸显固定资产收入收入对进家庭总收入积累的贡献。

lnincome与 edu 相关系数为 0.268，且结果显著，表明

家庭成员教育水平越高，家庭总收入越高。cas 与 lnfi

n 高度相关（0.680）：现金及存款与金融资产协同增长，

反映家庭倾向于将流动性资产转化为长期投资。

表 2 相关系数表

lni

nc

o

m

e

lnf

pr

o

ag

e

ag

e2

ln

ho

us

e

m

ar

rig

e

ca

s
fin

siz

e

ed

u

ge

n

d

er

r

e

s

ln

in

co

m

e

1

ln

fp

ro

0.

16

2*

**

1
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ag

e

-0

.1

65

**

*

0.

01

0*

*

1

ag

e

2

-0

.1

74

**

*

0.

00

6

0.

98

5*

**

1

ln

h

o

us

e

0.

14

3*

**

0.

14

2*

**

0.

07

3*

**

0.

04

3*

**

1

m

ar

ri

ge

0.

10

3*

**

0.

00

9*

*

0.

02

2*

**

-0

.0

34

**

*

0.

19

2*

**

1

ca

s

0.

24

3*

**

0.

10

8*

**

-0

.1

15

**

*

-0

.1

08

**

*

0.

07

8*

**

0.

04

0*

**

1

fi

n

0.

23

7*

**

0.

11

5*

**

-0

.1

16

**

*

-0

.1

15

**

*

-0.

01

9*

**

0.

04

3*

**

0.

68

0*

**

1

si

ze

0.

15

6*

**

0.

01

4*

**

0.

01

0*

**

-0

.0

34

**

*

0.

19

3*

**

0.

30

4*

**

-0.

01

1*

**

-0.

01

7*

**

1

e

d

u

0.

26

8*

**

0.

07

2*

**

-0

.3

27

**

*

-0

.3

06

**

*

0.

07

4*

**

-0.

05

2*

**

0.

19

8*

**

0.

05

6*

**

-0.

11

5*

**

1

ge

n

d

er

0.

00

8*

*

-0

.0

03

0.

07

6*

**

0.

07

8*

**

-0.

00

5

0.

01

3*

**

0.

03

3*

**

0.

03

1*

**

0.

03

8*

**

0.

02

6*

**

1

re

s

-0

.1

89

**

*

-0

.0

37

**

*

-0

.0

69

**

*

-0

.0

71

**

*

-0.

09

1*

**

0.

01

5*

**

-0.

13

8*

**

-0.

11

8*

**

0.

10

3*

**

-0.

28

6*

**

0.

0

5

6

*

*

*

1

注: *p<0.1; **p<0.05; ***p<0.01

为避免伪回归现象，进行多重共线性检验，由表3

多重共线性检验可知，所有指标对应的 VIF 值均小于 5，

说明模型不存在多重共线性问题。

表 3 多重共线性检验

Variable VIF 1/VIF

cas 1.980 0.505

fin 1.940 0.515

edu 1.340 0.746

age 1.200 0.832

res 1.160 0.859

size 1.150 0.867

marrige 1.130 0.885

lnhouse 1.120 0.890

lnfpro 1.040 0.961

gender 1.020 0.980

Mean VIF 1.310

2.3 基准回归

根据回归结果，列（1）为未加入控制变量的情形，

其中核心解释变量的回归系数为 0.034，在 1%水平下通

过了显著性检验，表明财产性收入每增长 1%，家庭金融

资产增加 0.017%，即对家庭总收入有正向影响作用，说

明随着财产性收入的提升，在一定程度上促进了家庭总

收入的增长。列（2）是在列（1）的基础上加入控制变

量的回归结果，同理可知，核心解释变量 lnfpro 同样

在 1%的水平下通过了显著性检验，且回归系数为正，同

样说明随着财产性收入的提升，在一定程度上提升了家

庭总收入，由此也初步说明模型具有一定稳健性。房产

总值（lnhouse）系数 0.013，反映房产增值对财富的贡

献为正。现金及存款（cas）系数 0.015，表明流动性资

产对金融资产的影响较弱但显著。家庭规模（size）系

数 0.215，反映人口增加可以通过收入多元化促进财富

积累。婚姻状况对家庭总资产存在显著正向影响，受教

育程度影响显著但系数较小，可能因教育对收入的影响

存在滞后性；性别影响不显著，即男性与女性家庭总收
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入未呈现显著差异。

表 4 基准回归结果

(1) (2)

lnincome lnincome

lnfpro 0.034*** 0.030***

(0.002) (0.002)

age 0.036

(0.029)

age2 -0.061***

(0.007)

lnhouse 0.013***

(0.002)

marrige 0.163***

(0.036)

cas 0.015***

(0.003)

fin 0.006**

(0.003)

size 0.215***

(0.007)

edu 0.014**

(0.007)

gender 0.188

(0.278)

res -0.111***

(0.026)

_cons 9.862*** 8.515***

(0.013) (1.278)

N 67571 67571

R2 0.107 0.144

Adj. R2 0.11 0.14

F 747.104 411.662

个体固定 YES YES

时间固定 YES YES

注 : *p<0.1; **p<0.05; ***p<0.01; ()内为聚类稳健标准

误。

2.4 稳健性检验

为检验模型的稳健性，本文采用替换被解释变量的

方式进行稳健性检验，通过全部家庭纯收入衡量家庭总

收入进行稳健性分析。由表5可知，回归结果显示，在

1%的水平下，lnfpro、lnhouse、marrige、cas、size

等同样表现出对家庭总收入有显著的正向影响作用，即

在一定程度上提升了家庭总收入的增长，与上述结果一

致，模型具有稳健性。

表 5 稳健性检验结果

(1)

lnfin

lnfpro 0.017***

(0.002)

age 0.042*

(0.022)

age2 -0.056***

(0.006)

lnhouse 0.012***

(0.002)

marrige 0.203***

(0.028)

cas 0.017***

(0.002)

fin 0.005***

(0.002)

size 0.185***

(0.005)

edu 0.007

(0.007)

gender 0.405

(0.330)

res -0.015

(0.019)

_cons 8.222***

(1.008)

N 67399

R2 0.177

Adj. R2 0.18

F 444.664

个体固定 YES

时间固定 YES

注: *p<0.1; **p<0.05; ***p<0.01; ()内为聚类稳健标准

误。

3 结论

本研究基于 2012年至2022年中国家庭追踪调查（C

FPS）数据，采用面板固定效应模型对家庭收入的影响

因素进行了系统分析，重点关注财产性收入的作用。研

究结果揭示了财产性收入在家庭财富积累中的重要作

用及其分配特征，为优化收入分配提供了实证依据。

首先，财产性收入对家庭总收入具有显著的正向影

响，其增长能够有效促进家庭总收入的提升。这一结论

在加入控制变量后依然稳健，表明财产性收入在家庭财

富积累中具有不可忽视的重要性。其次，家庭特征（如

房产总值、家庭规模、婚姻状况）对家庭总收入存在显
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著正向影响，而受教育程度虽有显著影响，但作用相对

较小。此外，性别对家庭总收入的影响不显著，表明性

别差异在家庭总收入方面未表现出明显区别。进一步分

析发现，财产性收入的分布高度右偏，多数家庭的财产

性收入较低，而家庭金融资产的差异显著，反映出当前

财产性收入分配的不平等特征。最后，通过替换被解释

变量的方式进行稳健性检验，结果表明模型具有良好的

稳健性，进一步验证了财产性收入对家庭总收入的正向

促进作用。

综上，本研究的发现为理解财产性收入在家庭财富

积累中的作用及其分配不平等特征提供了重要视角，也

为相关政策的制定提供了理论支持和实践指导。为推动

共同富裕目标下的收入分配改革，本文建议：

其一，优化财产性收入分配。政策应聚焦于提升居

民财产性收入水平，特别是通过金融教育和拓展投资渠

道，帮助中低收入家庭增加财产性收入来源，从而缩小

收入差距。

其二，加强金融素养教育。提高居民的金融素养和

投资能力，增强其对金融市场的参与度和风险意识，以

促进财产性收入的可持续增长。

其三，完善税收政策。通过税收调节，降低财产性

收入的税负，鼓励居民合理配置资产，优化家庭财富结

构。

其四，促进房产市场的健康发展。稳定房价，避免

房产市场的过度波动对家庭财富积累产生负面影响。同

时，引导居民将部分房产财富转化为其他形式的金融资

产，以分散风险。

其五，关注家庭特征差异。政策制定应充分考虑家

庭规模、婚姻状况等因素对收入的影响，通过精准施策，

推动不同家庭类型在共同富裕进程中的协调发展。
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