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耐心资本提升高技术产业链韧性的机制与对策研究
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摘要：在全球科技竞争加剧、地缘政治冲突升级背景下，高技术产业链作为国家科技实力的核心载体，其韧性直

接关系科技安全与经济高质量发展。高技术产业链具有研发投入高、创新风险大、产业链条长的特征，亟需长期

稳定的资本支持。耐心资本以长期价值创造为导向，具备高风险容忍度和资源整合能力，与高技术产业链需求高

度契合。本文界定核心概念，剖析耐心资本通过资金支撑、风险缓释、资源整合、生态赋能四大机制提升高技术

产业链韧性的内在逻辑，梳理当前赋能过程中的现实困境，提出针对性对策，为二者深度融合、保障科技安全提

供参考。
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言

高技术产业引领科技革命和产业变革，涵盖信息技

术、生物医药等关键领域，其产业链韧性是衡量国家科

技实力和经济安全的重要标志。当前，全球经济复苏乏

力，部分发达国家推行“技术封锁”“脱钩断链”政策，

我国高技术产业链面临核心技术“卡脖子”、供应链不

稳定、创新投入不足等挑战，提升产业链韧性成为迫切

需求。

高技术产业链韧性提升的核心是强化原始创新、完

善协同体系，而这离不开长期资本支持。与传统产业相

比，高技术产业研发周期长、风险高、投入大，传统短

期资本因追求短期盈利、风险容忍度低，难以满足其需

求，导致产业链创新资金短缺、核心技术突破乏力。

耐心资本作为长期资本形态，契合高技术产业链发

展需求，相关政策也明确部署发展耐心资本。在此背景

下，研究耐心资本提升高技术产业链韧性的机制与对策，

对破解发展瓶颈、实现高水平科技自立自强具有重要意

义。

1 核心概念界定

1.1 耐心资本

耐心资本是区别于短期投机资本的长期资本形态，

核心目标是长期价值创造，具有四大特征：一是长期导

向，投资周期 5-10 年及以上，注重长期增值与产业培

育；二是高风险容忍，接受高技术创新的阶段性亏损，

提供稳定资金保障；三是多元价值，兼顾经济回报、技

术突破与国家战略价值；四是资源整合，可提供技术对

接、人才引入等配套服务，助力企业突破创新瓶颈。

其来源主要包括政府引导基金、社保基金、国有产

业投资基金等，其中政府与国有资本发挥引领作用，核

心优势在于“耐心”与“赋能”双重属性，既能破解资

金瓶颈，又能整合资源赋能企业发展。

1.2 高技术产业链

高技术产业链是围绕高技术产业核心技术，由研发、

生产、加工、销售、服务等环节构成的完整产业体系，

涵盖信息技术、生物医药、高端装备制造等关键领域。

其核心特征体现为：技术迭代快，核心技术更新周期短、

竞争激烈；研发投入高，需持续投入大量资金用于基础

研究与技术攻关；创新风险大，面临技术失败、市场不

确定性等多重风险；产业链条长，上下游协同性强，任

一环节断裂都可能影响整体运转。

高技术产业链的核心竞争力在于核心技术自主可

控，其高质量发展直接关系国家科技安全，提升其韧性

是应对外部冲击、实现持续发展的关键。

1.3 高技术产业链韧性

高技术产业链韧性是指产业链面临外部冲击（技术

封锁、地缘冲突等）和内部矛盾（技术瓶颈、资金短缺

等）时，能够快速适应、抵御风险、恢复运转并实现升

级的能力，核心包括四个维度：稳定性，确保产业链各

环节正常运转、避免断链；抗风险能力，有效抵御各类

风险冲击、降低损失；恢复能力，受冲击后快速调整、

恢复正常运转；升级能力，以风险为契机实现技术与结

构升级。

与传统产业链韧性相比，高技术产业链韧性更依赖

原始创新能力和核心技术突破，对长期资本的需求更为
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迫切，耐心资本的赋能作用更为关键。

2 耐心资本提升高技术产业链韧性的内在机制

耐心资本对高技术产业链韧性的提升，以核心技术

创新为中介，通过资金支撑、风险缓释、资源整合、生

态赋能四大机制协同发力，形成“耐心资本赋能→技术

创新突破→产业链韧性提升”的完整传导逻辑，各机制

相互关联、缺一不可。

2.1 资金支撑机制：破解创新资金瓶颈，保障产业

链稳定

资金短缺是高技术产业链创新发展的首要瓶颈，耐

心资本通过全周期资金供给，有效破解这一困境。高技

术产业从基础研究到成果产业化，各阶段均需大量资金

投入，且短期无回报，传统短期资本不愿涉足。

耐心资本为高技术企业提供全周期资金支持，容忍

阶段性亏损，让企业无需担心短期资金链断裂，专注于

核心技术研发。同时，耐心资本可降低企业融资成本，

提供信用背书，拓宽融资渠道，形成多元化资金体系，

推动企业突破核心技术瓶颈，补齐产业链薄弱环节，提

升产业链稳定性。

2.2 风险缓释机制：降低创新风险，增强产业链抗

风险能力

高风险性是高技术产业链创新的突出特征，耐心资

本通过风险分担与管控，降低创新风险，增强产业链抗

风险能力。高技术产业面临技术失败、市场波动等多重

风险，企业因担心损失往往不敢加大创新投入。

耐心资本与企业共担创新风险，接受阶段性亏损，

降低企业风险压力；同时，凭借专业能力提供风险管理

指导，识别、应对各类风险，提高创新成功率。风险缓

释后，企业可加大创新投入，突破“卡脖子”技术，提

升产业链抗风险能力，减少外部冲击带来的损失。

2.3 资源整合机制：集聚创新要素，强化产业链协

同

高技术产业链创新需资金、人才、技术、市场等要

素协同，耐心资本凭借资源优势，整合产业链上下游资

源，强化协同能力。其推动产学研深度融合，链接高校、

科研机构与企业，促进基础研究成果转化，引进高端创

新人才；同时对接市场资源，推动创新成果产业化，实

现创新要素高效集聚。

资源整合能够推动产业链上下游协同创新，形成创

新合力，优化产业链结构，解决产业链协同不足、环节

脱节等问题，增强产业链协同性与稳定性。

2.4 生态赋能机制：完善创新生态，培育产业链长

效韧性

高技术产业链韧性的长效提升，离不开完善的创新

生态，耐心资本通过资金投入与资源整合，优化创新生

态。其投资产业园区、研发平台等基础设施，降低企业

创新成本；培育长期创新意识与包容失败的文化，激发

企业创新活力；推动相关政策落地，完善创新保障体系。

完善的创新生态能够培育企业持续创新能力，推动

产业链实现长效升级，形成“创新—转化—升级”的良

性循环，为产业链韧性提升提供持久支撑。

3 耐心资本提升高技术产业链韧性面临的现实

困境

尽管耐心资本赋能优势显著，且有相关政策引导，

但当前我国耐心资本在提升高技术产业链韧性过程中，

仍面临供给、配置、激励、协同等方面的困境，制约赋

能效应发挥。

3.1 耐心资本供给不足，来源渠道单一

我国耐心资本供给规模与高技术产业链需求存在

较大差距，核心问题是来源渠道单一，主要依赖政府引

导基金与国有资本，社保基金、保险资金等长期资金参

与比例极低。尽管此类长期资金储备庞大，但投资限制

严格，难以有效转化为耐心资本。

社会资本参与积极性不高，耐心资本投资周期长、

回报慢、风险高，且资本市场退出渠道狭窄，进一步降

低参与意愿；融资渠道单一，主要依赖股权融资，难以

扩大资本规模，无法满足高技术产业链创新需求。

3.2 资本配置低效，聚焦核心环节不够精准

部分耐心资本投资机构盲目跟风投资热门领域、成

熟技术，对高技术产业链基础研究、核心技术研发等关

键环节投入不足，导致资本浪费与需求脱节。基础研究

作为创新源头，因风险高、回报周期长，获得资金支持

不足，难以实现根本性技术突破。

资本配置不均衡，过度集中于成果转化阶段与大型

企业，对中试阶段、中小企业支持不足。中小企业作为

高技术产业链创新的重要力量，面临资金短缺等问题，

其创新能力提升受限，制约产业链整体韧性。

3.3 激励约束机制不完善，长期投资意愿不足

缺乏针对耐心资本投资高技术产业的专项激励政

策，税收优惠、财政补贴等支持力度不足，耐心资本风

险与收益不匹配，投资回报缺乏保障，长期投资意愿不

强。
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约束机制不健全，部分机构存在“短贷长投”等短

期化倾向；监管与评价机制侧重短期盈利，忽视长期价

值创造；国资考核缺乏差异化，存在“国资不敢投”的

体制束缚，制约国有耐心资本投入。

3.4 协同机制不健全，赋能合力未形成

政府与市场协同不足，政府引导基金市场化程度低，

行政干预过多，政策缺乏系统性与针对性；企业、投资

机构、科研机构协同不够，产学研融合不深入，创新链

条断裂，耐心资本资源整合作用难以发挥。

产业链上下游协同创新机制缺失，缺乏“风险共担、

利益共享”的合作格局，创新成果难以快速推广，影响

产业链韧性提升的整体效能。

4 耐心资本提升高技术产业链韧性的对策建议

针对上述困境，结合赋能机制与高技术产业发展实

际，从扩大供给、优化配置、完善机制、构建生态四个

维度，提出针对性对策，推动耐心资本与高技术产业链

深度融合。

4.1 扩大耐心资本供给，构建多元化来源体系

强化政府引导基金引领作用，设立高技术产业专项

引导基金，通过市场化运作撬动社会资本参与，发挥政

府资金放大效应。放松社保基金、保险资金等长期资金

投资限制，提高其对高技术产业的投资比例，完善回报

与风险补偿机制，调动参与积极性。

完善多元化融资渠道，发展债权、夹层融资等模式，

支持耐心资本机构通过发行基金份额等筹集资金；吸引

外资耐心资本参与，构建“政府引导、市场主导、社会

参与”的多元化供给体系。

4.2 优化资本配置，提升赋能精准度

明确投资方向，聚焦高技术产业链基础研究、核心

技术研发等“卡脖子”环节，杜绝投向产能过剩领域。

完善投资决策与风险管控机制，发挥战略科学家作用，

提高投资精准度，推动资本向优质创新项目聚集。

优化资本在创新各阶段的配置，加大对基础研究、

中试阶段的投入；推出中小企业专项耐心资本产品，解

决其资金短缺问题，提升产业链整体创新能力。

4.3 完善激励约束机制，增强长期投资意愿

出台专项激励政策，对投资高技术产业的耐心资本

机构给予税收减免、财政补贴等支持，降低投资成本、

提高回报。完善资本市场退出渠道，优化科创板、创业

板退出机制，建立风险补偿机制，保障投资收益。

加强监管，规范耐心资本投资行为，杜绝短期化倾

向；建立注重长期价值的评价体系，完善国资考核与创

新容错机制，破除“国资不敢投”的束缚。

4.4 构建协同创新生态，形成赋能合力

推动政府引导基金市场化运作，减少行政干预，完

善高技术产业创新政策与知识产权保护体系。深化产学

研融合，搭建协同创新平台，推动企业、投资机构、科

研机构精准对接，促进成果转化。

引导产业链上下游建立“风险共担、利益共享”的

协同机制，培育产业创新联合体，推动创新成果快速推

广，提升产业链协同性与韧性，实现“科技—产业—金

融”良性循环。

5 结论

耐心资本与高技术产业链的发展需求高度契合，通

过资金支撑、风险缓释、资源整合、生态赋能四大机制，

能够有效推动高技术企业核心技术突破，强化产业链稳

定性、抗风险能力与协同性，实现产业链韧性提升，形

成“耐心资本→技术创新→产业链韧性”的传导链条。

当前，我国耐心资本在赋能过程中面临供给不足、

配置低效、激励约束不完善、协同机制不健全等困境。

需通过扩大多元化供给、优化资本配置、完善激励约束、

构建协同生态等措施，推动耐心资本与高技术产业链深

度融合，充分发挥其赋能作用，破解高技术产业链发展

瓶颈，提升产业链韧性，为国家科技安全和经济高质量

发展提供有力支撑。
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