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数据资产化对企业价值链升级的影响研究
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摘要：数据资产化是企业挖掘数据价值、重构价值创造体系的核心驱动力。本文选取 2010-2023 年中国 A 股上市

公司数据，实证考察了数据资产化对企业价值链的影响。研究发现，数据资产化能够促进企业价值链升级。此外，

数据资产化可以通过缓解融资约束使企业价值链升级。进一步，通过异质性分析发现，数据资产化对企业价值链

升级的促进作用在非国企和小型企业更明显。本研究聚焦数据资产化对企业价值链升级的影响机制，旨在为企业

实现高质量发展提供理论参考。
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引言

当前，国际形势复杂多变，对我国产业链升级形成

外部压力。加快企业向高端化、智能化、绿色化转型，

推动价值链升级，已成为建设制造强国和维护产业链安

全的关键举措。

党的二十届三中全会提出建设国家数据基础设施、

促进数据共享，为数据要素市场化指明方向。财政部亦

明确数据资产化会计处理路径，标志着其进入制度化、

实务化阶段。数据正深度融入各行业，催生众多新业态

与新模式。

数据不仅是信息载体，更成为企业提升决策、运营

与价值创造的核心资产。其兼具数据属性与资产属性：

一方面能与技术、资本等传统要素融合，嵌入生产经营，

发挥增值作用[1]；另一方面可作为新型资产，通过市场

交易实现货币化，并具备融资功能，充当信贷“抵押品”
[2]，实现保值增值与融资双重价值。本质上，数据资产

化是数据与生产结合、通过流通参与价值分配的过程。

依据价值链理论，企业价值源于各环节协同创造。因此，

数据资产化正日益成为驱动企业价值链提升与优化的

重要引擎。

1 文献综述

1.1 数据资产相关研究

数据资产是企业利用数字化技术收集、存储和处理

的数字信息资源，由信息资源逐步演变而来[3]。相比其

他生产要素，数据资产具有可再生、非消耗和可共享的

特点[4]，在资源配置中具有独特优势，能够持续为企业

创造经济利益。

企业通过数据资产化，将数据与其他生产要素结合，

重构既有资源，改善生产、经营与决策流程，不仅有助

于提升决策科学性和生产效率，还能增强组织韧性[5]、

资源整合和风险防控等动态管理能力。随着数据估值与

入表理论成熟，数据资产可作为会计要素纳入资产负债

表，更完整地呈现企业财务价值。此举有助于缓解信息

不对称[6]，助力资本市场价值发现，吸引外部资源，推

动技术创新与生产效率提升[7]。

此外，数据资产作为新型资产形态，可通过参与金

融资源配置[8]，推动信用化进程，抑制资源错配[9]，促

进数据要素流通，实现数据价值最大化。这不仅拓宽企

业融资渠道、降低融资成本，也有利于缓解企业面临的

融资约束与资源错配问题。

1.2 价值链相关研究

价值链升级通常遵循由低到高的演进路径，具体包

括工艺升级、产品升级、功能升级与链条升级四个层次
[10]。明确其驱动因素，对推动企业实现价值链攀升具有

重要意义。现有文献显示，学者们主要从中观和宏观层

面探讨企业价值链升级的影响因素，如技术创新[11]、人

力资本结构[12]以及数字经济等[13]。

值得注意的是，现有研究多聚焦于中宏观视角，而

从数据资产这一微观视角出发，系统考察其如何通过具

体传导机制促进制造企业价值链升级的研究仍较为缺

乏。为此，本研究从数据资产的价值创造路径切入，深

入分析其对企业价值链升级的赋能机制与实现路径，以

期为企业在数字化转型中明确发展方向、释放数据资产

潜能、提升市场竞争优势提供理论指导与实践参考。

2 理论分析与假设研究

2.1 数据资产化对企业价值链的影响

数据资产是数字经济时代的关键价值载体，其资产

化过程与数字化转型深度协同。企业通过整合技术与平

台，打破数据孤岛，完成数据资产化，从而释放数据价

值。数据资产管理通过工艺、产品、功能与链条四个维

度[14]的升级赋能企业价值创造：工艺升级体现为数据驱

动的流程优化与效率提升；产品升级依托客户数据分析
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实现精准研发与附加值增长；功能升级借助数据提高决

策响应与运营适应能力；链条升级则通过数据加速研发

至市场的转化，推动快速迭代与市场占位。

因此，数据资产管理可通过多层次、多维度的升级

机制，系统性地推动企业价值链向高端跃升，进而增强

企业整体竞争力与经济效益。基于此，本文提出如下假

设：

H1：数据资产化可以促进企业价值链升级。

2.2 融资约束的中介效应

在企业发展中，充足的资金支持至关重要。然而，

信息共享不足往往导致企业面临融资约束，不仅抬高了

融资成本，也抑制了其创新投入与发展动力[15]。数据资

产化的推进有助于缓解上述信息不对称问题[16]。通过规

范化的数据披露与信息共享，企业能够向资本市场传递

更可信、更完整的运营信号，从而增强投资者信心，拓

宽融资渠道，降低融资成本[17]。作为高价值生产要素，

数据资产不仅可直接支持经营决策，还可通过缓解融资

约束、促进研发合作等方式，为企业创新提供持续助力
[18]。

基于上述分析，本文提出如下假设：

H2：数据资产化能够通过缓解融资约束，促进企业

价值链升级。

3 计量模型与变量设定

3.1 样本选择与数据来源

本文选取 2010-2023年中国A股上市公司作为样本，

数据主要来源于国泰安数据库，数据资产化指标经手工

整理年报信息获得。

3.2 关键变量定义

（1）企业价值链升级

本文借鉴刘媛媛和刘斌[19]的做法，企业价值链升级

采用使用增加值率指标来衡量，即企业工业增加值与总

产出之比来度量。

（2）数据资产化程度

数据资产化（DA）。本文借鉴何瑛[4]等的研究成果，

利用 Python 程序设计语言进行文本分析，依据 A 股上

市公司企业年报，统计数据资产关键词词频以刻画企业

数据资产化水平。

（3）中介变量。参考陈银娥的研究，用 FC 指数衡

量融资约束。

3.3 模型建立

本文构建如下数据资产化影响企业价值链升级的

固定效应计量模型：

VCit=β0+β1DAit+β2Controlsit+ui+δt+εit （1）

其中，下标 i 代表企业，下标 t 代表年度，Control
表示各控制变量。模型（1）中，被解释变量为企业价

值链升级指标 VC，解释变量为数据资产化 DA。μi 反
映个体固定效应，δt 反映时间固定效应，εit 为随机扰动

项。

基于前文理论分析结果，本文设定中介效应模型

FCit=β0+β1DAit+β2Controlsit+ε2 （2）

VCit=β0+β1DAit+β2FCit+β3Controlsit+ε3 （3）
其中，FCit是中介变量，为融资约束，其余变量含

义均与（1）式相同。

4 实证结果分析

4.1 基准回归

数据资产化与企业价值链升级的回归系数为

0.0158，且在 1%水平显著，意味着数据资产化程度越

高，其增加值率就越高。这表明，在企业数据资产化下，

推动企业的价值链不断上升。这一结论验证了理论分析

中的假设 1。

4.2 稳健性检验

剔除位于直辖市的企业样本。为避免头部互联网企

业集中于直辖市，其数据资产规模远超行业均值，可能

扭曲整体分布。因此剔除后，样本更贴近全国平均水平，

结论更具代表性。结果表明，数据资产化的系数在 1％
的水平上显著为正，数据资产化促进企业价值链升级的

结论仍然成立。

4.3 内生性问题

数据资产化对企业价值链升级的影响可能受到内

生性影响，因此，为避免逆向因果带来的内生性问题，

本文选取解释变量滞后一期作分析。结果表明，数据资

产化的系数在 1％的水平上显著为正，数据资产化促进

企业价值链升级的结论仍然成立。

5 异质性分析

5.1 产权性质异质性

结果显示，国有与非国有企业的数据资产化系数均

在 1%水平上显著为正，但非国有企业系数为 0.0366 明

显高于国有企业的系数 0.0127，说明数据资产化对非国

有企业价值链升级的促进作用更强。这可能是因为非国

有企业面临更激烈的市场竞争，倒逼其借助数据资产化

提质增效。

5.2 行业异质性

结果显示，制造业与非制造业的数据资产化系数均

在 1%水平上显著为正，但数据资产化对非制造业企业

价值链升级的促进作用更强。这可能是因为制造业通常
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依赖重资产投入与跨部门协同，升级周期较长；数据多

用于内部流程优化，价值释放相对间接。而非制造业数

字化基础较好，数据可直接应用于核心业务环节，对价

值链的提升作用更为直接。

5.3 企业规模异质性

结果显示，不同规模企业的数据资产化系数均在

1%水平上显著为正，小规模企业系数为 0.0356 高于大

规模企业的系数 0.0081。这可能是因为小企业能更灵活、

高效地将数据资产转化为升级动力，受益于其“船小好

调头”的响应优势；而大企业往往受制于层级复杂、数

据整合难度高与边际收益递减等组织刚性制约。

6 机制检验

结果显示，数据资产对融资约束的回归系数为

-0.0067 在 1%显著水平下为负，这表明数据资产缓解了

企业融资约束问题。再加入融资约束变量后，数据资产

化与企业价值链升级的系数为 0.0226，且在 1%水平上

显著，可见，数据资产能够通过缓解企业融资约束提高

企业价值链升级，假设 H2 得以验证。

7 结论与建议

基于研究发现，为更好发挥数据资产对企业价值链

的升级作用，提出以下建议：

第一，完善数据资产的会计确认与估值体系。财政

部已推动数据资源进入资产核算框架，但目前仍存在确

认标准模糊、计量方法不一等问题。建议进一步明确数

据资产的属性内涵，建立分类确认规则与估值指引，助

力企业规范数据资产管理、实现价值显化，并拓宽融资

渠道。

第二，推动数据要素与传统生产要素深度融合。数

据资产具有协同与赋能作用，能够打破企业边界、优化

产业链协同，促进价值共创。企业应积极推进数据在生

产、经营、管理中的深层次应用，充分释放其倍增效应，

带动全链条数字化水平与附加值提升。

第三，积极参与数据资产化的国际规则构建。我国

在数据规模与场景应用上具备优势，可推动国内实践经

验向国际标准转化，促进数据跨境有序流通。
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